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Alle Daten und Informationen wurden mit groBter Sorgfalt zusammengestellt und gepruft. Eine Haftung oder Garantie fiir die
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verflgung gestellten Informationen kann nicht ibernommen werden. Die
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ausgeschlossen werden.
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Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. legt hiermit den Halbjahresbericht des
VM Anleihenstrategie, Miteigentumsfonds gemaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG, fir den Zeitraum vom
1. Janner 2024 bis 30. Juni 2024 vor.

Vergleich der Fondsdaten zum Berichtsstichtag gegeniber dem Beginn des
Berichtszeitraums in EUR

Fondsdetails per 31.12.2023 per 30.06.2024
Fondsvermdgen 202.721.701,43 212.096.852,96
errechneter Wert je Anteil 90,94 90,83
Ausgabepreis je Anteil 90,94 90,83
Ausschittung/Auszahlung je Anteil 0,0000

Umlaufende Anteile zum Berichtsstichtag

Anteile per 31.12.2023 2.229.108,57
Ausgabe 185.725,82
Ricknahmen -79.808,54
Anteile per 30.06.2024 2.335.025,85
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2024

VM Anleihenstrategie

ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL

NOMINALE ~ ZUGANGE ABGANGE IN EUR IN %

IN TSD

Wertpapiervermégen
In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate
Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA
lautend auf EUR
ATO000A2J4X7 3 Banken Staatsanleihen-Fonds 80.764,00 7.180,00 89,31 7.213.032,84 3,40
ATO000A115K7 3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (1) (T) 22.837,00 22.837,00 111,60 2.548.609,20 1,20
AT0000A33974 3BG Government Short Term Thes. 1.351,00 1.030,56 1.392.286,56 0,66
LU0995332854 BGF Emerging Markets Corporate Bond Fund 12 838.022,00 37.849,00 26.917,00 12,55 10.517.176,10 4,96
LU0478205379 EUR Corporate Bond UCITS ETF 1C(T) 237.891,00 10.984,00 10.000,00 151,30 35.992.908,30 16,97
LU0772943501 European Financial Debt Fund BI (T) / EUR 52.085,00 1.954,00 1.881,00 203,19 10.583.312,61 4,99
LU1083847274 Fisch Bond Global High Yield B (T) / EUR 71.713,00 6.895,00 1.992,00 133,73 9.590.179,49 4,52
IE00B3F81R35 iShares Core Corp Bond ETF 281.735,00 16.765,00 118,91 33.499.700,18 15,79
IE00B1FZS806 iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF 131.466,00 5.909,00 185,08 24.331.069,95 11,47
IEO0BGPP6697 iShslI-§ Treas.Bd 7-10yr U.ETF 3.912.166,00  267.862,00 4,04 15.799.673,61 7,45
IE00B2R34Y72 PIMCO Global High Yield BF 3E (T) /EUR 477.201,00 17.857,00 10.098,00 25,04 11.949.113,04 563
LU0352097942 Schroder ISF Global Convertible Bond C hdg 69.341,00 2.594,00 992,00 149,11 10.339.776,28 4,88
ATO000A15G40 VM Rendite Plus Europa 66.315,00 96,22 6.380.829,30 3,01
ATO000A21L03 VM Unternehmensanleihen Euro 103.000,00 2.657,00 9.912,00 98,85 10.181.550,00 4,80
lautend auf USD
IE0032895942 iShares USD Corp Bond UCITS ETF USD 64.728,00 4.379,00 653,00 101,09 6.114.140,83 2,88
IE00BSKRJZ44 iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF USD 3.915422,00  247.76500  114.815,00 3,44 12.580.058,45 593
Summe Anteile an Investmentzertifikaten gemaB § 71 InvFG, OGAW/OGA 209.013.416,74 98,54
Summe Wertpapiervermogen 209.013.416,74 98,54
Bankguthaben/Verbindlichkeiten
EUR-Konten 2.646.313,25 1,25
nicht EU-Wahrungen 437.122,97 0,21
Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten 3.083.436,22 1,46
Fondsvermégen 212.096.852,96 100,00
Devisenkurse
Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:
WAHRUNG KURS
US-Dollar (USD) 1,07020
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Besondere Hinweise

Bewertungsgrundsatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehoérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fonds
und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziliglich Verbindlichkeiten, von der
Verwaltungsgesellschaft zu ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfiigbaren
Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermogenswert, welcher an einer Borse oder an einem
anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsiachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zurickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfligbaren Riicknahmepreisen
bewertet bzw. sofern deren Anteile an Borsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B.
ETFs) mit den jeweils zuletzt verfliigbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Abwicklungspreises berechnet.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Méarkten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsichlichen VerduRerungspreisen abweichen koénnen
(Bewertungsrisiko).

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften geman SFT-VO (EU)
2015/2365

Gemal3 den aktuell giltigen Fondsbestimmungen sind Wertpapierfinanzierungsgeschifte
(Pensionsgeschafte und Wertpapierleihegeschéafte) nicht zuldssig. Zudem findet kein Einsatz von Total
Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren Derivatgeschiften im Rahmen der
Anlagepolitik statt. Mangels Anwendung der vorgenannten Techniken miissen auch keine weiteren
Angaben zum collateral management sowie gemaR VO 2015/2365 (iber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung gemacht werden.
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Angaben zur Sicherheitenbestellung geman der delegierten Verordnung
(EU) Nr. 2016/2251 zur Ergédnzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Um das Kontrahentenrisiko bei auBerboérslichen Geschaften mit derivativen Instrumenten zu
reduzieren, wurden Vereinbarungen Uber die Leistungen von Sicherheiten abgeschlossen. Derartige
Sicherheiten hatten den rechtlichen Vorgaben hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat, Korrelation
und Risiken zu entsprechen. Eine Wiederverwendung erhaltener und gestellter Sicherheiten war
jedenfalls ausgeschlossen. Alle OTC-Derivate wurden Uiber die Bank fir Tirol und Vorarlberg
Aktiengesellschaft gehandelt. Die Sicherheitenbestellung erfolgte bis 10.06.2021 ausschlieBlich in
Form von Euro-Cash.

GemaiB Art. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2021/236 iVm. Art. 31a Delegierte Verordnung (EU)
2016/2251 koénnen Gegenparteien in ihren Risikomanagementverfahren vorsehen, dass
Nachschusszahlungen fiir physisch abgewickelte Devisenterminkontrakte und physisch abgewickelte
Devisenswapkontrakte nicht geleistet oder entgegengenommen werden missen. Aufgrund der
Inanspruchnahme dieser Ausnahmebestimmung wurde der Besicherungsanhang fiir Variation Margin
zum Rahmenvertrag fir Finanztermingeschéafte seitens der Vertragsparteien einvernehmlich zum
10.06.2021 aufgelost.
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Zusammensetzung des Fondsvermogens zum 30. Juni 2024
VM Anleihenstrategie,
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs. 1und 2 InvFG

EUR Ante'l.l am
Fondsvermégen
Wertpapiervermdégen 209.013.416,74 98,54%
Bankguthaben / Verbindlichkeiten 3.083.436,22 1,46%
Fondsvermégen 212.096.852,96 100,00%
Umlaufende Anteile 2.335.025,85
Anteilswert (Nettobestandswert) 90,83
Linz, im August 2024
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Alois Woégerbauer, CIIA e.h. Mag. Dietmar Baumgartner e.h. Gerhard Schum e.h.
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