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Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. legt hiermit den Halbjahresbericht des
VM Strategie Dynamik B, Miteigentumsfonds gemadB § 166 InvFG, fir den Zeitraum vom
1. Janner 2024 bis 30. Juni 2024 vor.

Vergleich der Fondsdaten zum Berichtsstichtag gegeniber dem Beginn des
Berichtszeitraums in EUR

Fondsdetails per 31.12.2023 per 30.06.2024
Fondsvermdgen 132.747.789,56 127.392.719,66
errechneter Wert je Anteil 110,60 116,06
Ausgabepreis je Anteil 116,13 121,86
Ausschiittung/Auszahlung je Anteil 0,0040

Umlaufende Anteile zum Berichtsstichtag

Anteile per 31.12.2023 1.200.263,82
Ausgabe 13.977,91
Ricknahmen -116.639,48
Anteile per 30.06.2024 1.097.602,25
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Vermégensaufstellung zum 30.06.2024

ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL
NOMINALE ~ ZUGANGE ABGANGE IN EUR IN %
IN TSD

Wertpapiervermoégen

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugel 1e Wertpapiere

Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung)

lautend auf EUR
DEO0OA0S9GBO DT.BOERSE COM. XETRA-GOLD 89.978,00 4.548,00 19.811,00 69,86 6.285.863,08 4,93
S Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung) 6.285.863,08 4,93

In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA

lautend auf EUR

ATO000A18DM6 3 Banken Europe Quality Champions (1) (T) 22.757,00 23.905,00 1.148,00 142,20 3.236.045,40 2,54
ATO0000A2J4X7 3 Banken Staatsanleihen-Fonds 139.449,08 7.113,00 89,31 12.454.197,33 9,77
ATO000A115K7 3 Banken Unternehmensanleihen-Fonds (1) (T) 143.666,00 13.019,00 1.608,00 111,60 16.033.125,60 12,58
LU1959967503 Berenberg European Small Cap 13.699,00 4.836,00 5.156,00 125,09 1.713.607,91 1,35
LU2347482890 Berenberg International Micro Cap M A 2 26.387,00 4.244,00 2.634,00 77,26 2.038.659,62 1,60
LU0995332854 BGF Emerging Markets Corporate Bond Fund 12 274.972,00 58.178,00 12,55 3.450.898,60 2,711
ATO000A2X9L3 BTV AM Aktien Global 88.972,00 14.267,00 13.865,00 115,60 10.285.163,20 8,07
LU0802113760 Emerging Markets Opportunities Fund | 9.106,00 1.771,00 4.721,00 160,83 1.464.517,98 1,15
LU0772943501 European Financial Debt Fund BI (T) / EUR 16.891,00 4.140,00 203,19 3.432.134,65 2,69
IEOOBYX5MX67 Fidelity S&P 500 Index Fund 796.367,00 132.748,00 497.396,00 12,42 9.892.550,51 7,77
LU1083847274 Fisch Bond Global High Yield B (T) / EUR 22.091,00 4.644,00 133,73 2.954.229,43 2,32
IEO0B3F81R35 iShares Core Corp Bond ETF 97.407,00 5.828,00 46.642,00 118,91 11.582.179,34 9,09
IEO0B1FZS806 iShares Euro Government Bond 7-10yr UCITS ETF 4.074,00 5.454,00 185,08 753.995,55 0,59
IEO0BGPP6697 iShslI-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF 1.098.194,00 65.765,00 176.752,00 4,04 4.435.166,29 3,48
LU0908500753 Lyxor Core STOXX Europe 600 (DR) - UCITS 13.110,00 2.665,00 19.517,00 237,80 3.117.558,00 2,45
ETF Acc
IEO0B2R34Y72 PIMCO Global High Yield BF 3E (T) /EUR 156.502,00 31.206,00 25,04 3.918.810,08 3,08
LU0352097942 Schroder ISF Global Convertible Bond C hdg 22.556,00 4.841,00 149,11 3.363.435,68 2,64
IEOOBLNMYC90 Xtrackers S&P 500 Equal Weight UCITS ETF 1C 47.859,00 7.670,00 29.231,00 82,98 3.971.339,82 3,12

lautend auf USD

ATO000A39R07 3 Banken US Quality Champions 72.738,00 74.392,00 1.654,00 114,28 7.767.238,50 6,10

ATOO000A1FJA8 3BG Dollar Bond 19.304,00 1.339,00 106,40 1.919.216,60 1,51

IEO0BXC44W08 Fisher Investments Institutional US Small Cap 11.417,00 3.538,00 3.675,00 242,66 2.588.721,01 2,03
Core Equity ESG Fund US Dollar Class Shares

IE00B4L5YX21 iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF (T) 77.694,00 30.851,00 9.154,00 53,55 3.887.603,91 3,05

IEOOBFNM3P36 iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF 238.054,00 119.620,00 198.159,00 6,52 1.451.190,71 1,14
USD (Acc)

IE0032895942 iShares USD Corp Bond UCITS ETF USD 12.095,00 2.197,00 101,09 1.142.481,36 0,90

|IEOOBSKRJZ44 iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF USD 1.225.862,00 15.893,00 284.626,00 344 3.938.634,36 3,09

S Anteile an | itzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA 120.792.701,44 94,82

Summe Wertpapiervermégen 127.078.564,52 99,75

Bankguthaben/Verbindlichkeiten

EUR-Konten 212.880,80 0,17
nicht EU-Wa&hrungen 101.274,34 0,08
Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten 314.155,14 0,25
Fondsvermégen 127.392.719,66 100,00

Devisenkurse

Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:
WAHRUNG KURS

US-Dollar (USD) 1,07020
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Waihrend des Berichtszeitraumes getéatigte Kaufe und Verkaufe,
soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung angefiihrt sind

ISIN

BEZEICHNUNG

VM Strategie Dynamik B

KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE
NOMINALE IN TSD NOMINALE IN TSD

Wertpapiervermoégen

In sonstige Méarkte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA

ATO000A33974

3B

3BG Government Short Term Thes.
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Besondere Hinweise

Bewertungsgrundsatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehoérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fonds
und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziliglich Verbindlichkeiten, von der
Verwaltungsgesellschaft zu ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfiigbaren
Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermogenswert, welcher an einer Borse oder an einem
anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsiachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zurickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfligbaren Riicknahmepreisen
bewertet bzw. sofern deren Anteile an Borsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B.
ETFs) mit den jeweils zuletzt verfliigbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Abwicklungspreises berechnet.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Méarkten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsichlichen VerduRerungspreisen abweichen koénnen
(Bewertungsrisiko).

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften geman SFT-VO (EU)
2015/2365

Gemal3 den aktuell giltigen Fondsbestimmungen sind Wertpapierfinanzierungsgeschifte
(Pensionsgeschafte und Wertpapierleihegeschéafte) nicht zuldssig. Zudem findet kein Einsatz von Total
Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren Derivatgeschiften im Rahmen der
Anlagepolitik statt. Mangels Anwendung der vorgenannten Techniken miissen auch keine weiteren
Angaben zum collateral management sowie gemaR VO 2015/2365 (iber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung gemacht werden.
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Angaben zur Sicherheitenbestellung geman der delegierten Verordnung
(EU) Nr. 2016/2251 zur Ergédnzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Um das Kontrahentenrisiko bei auBerboérslichen Geschaften mit derivativen Instrumenten zu
reduzieren, wurden Vereinbarungen Uber die Leistungen von Sicherheiten abgeschlossen. Derartige
Sicherheiten hatten den rechtlichen Vorgaben hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat, Korrelation
und Risiken zu entsprechen. Eine Wiederverwendung erhaltener und gestellter Sicherheiten war
jedenfalls ausgeschlossen. Alle OTC-Derivate wurden Uiber die Bank fir Tirol und Vorarlberg
Aktiengesellschaft gehandelt. Die Sicherheitenbestellung erfolgte bis 10.06.2021 ausschlieBlich in
Form von Euro-Cash.

GemaiB Art. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2021/236 iVm. Art. 31a Delegierte Verordnung (EU)
2016/2251 koénnen Gegenparteien in ihren Risikomanagementverfahren vorsehen, dass
Nachschusszahlungen fiir physisch abgewickelte Devisenterminkontrakte und physisch abgewickelte
Devisenswapkontrakte nicht geleistet oder entgegengenommen werden missen. Aufgrund der
Inanspruchnahme dieser Ausnahmebestimmung wurde der Besicherungsanhang fiir Variation Margin
zum Rahmenvertrag fir Finanztermingeschéafte seitens der Vertragsparteien einvernehmlich zum
10.06.2021 aufgelost.
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Zusammensetzung des Fondsvermogens zum 30. Juni 2024
VM Strategie Dynamik B, Miteigentumsfonds geman § 166 InvFG

EUR Ante'l.l am
Fondsvermégen
Wertpapiervermdégen 127.078.564,52 99,75%
Bankguthaben / Verbindlichkeiten 314.155,14 0,25%
Fondsvermégen 127.392.719,66 100,00%
Umlaufende Anteile 1.097.602,25
Anteilswert (Nettobestandswert) 116,06
Linz, im August 2024
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Alois Woégerbauer, CIIA e.h. Mag. Dietmar Baumgartner e.h. Gerhard Schum e.h.
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