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Alle Daten und Informationen wurden mit groBter Sorgfalt zusammengestellt und gepruft. Eine Haftung oder Garantie fiir die
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen kann nicht ibernommen werden. Die
verwendeten Quellen stufen wir als zuverlassig ein. Die verwendete Software rechnet mit einer gréBeren Genauigkeit als die
angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit ausgewiesenen Ergebnissen kénnen Abweichungen nicht

ausgeschlossen werden.
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VM Strategie FLEXIBEL

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. legt hiermit den Halbjahresbericht des
VM Strategie FLEXIBEL, Miteigentumsfonds gemaf § 2 Abs. 1 und 2 InvFG, fir den Zeitraum vom
1. Dezember 2023 bis 31. Mai 2024 vor.

Vergleich der Fondsdaten zum Berichtsstichtag gegeniber dem Beginn des
Berichtszeitraums in EUR

Fondsdetails per 30.11.2023 per 31.05.2024
Fondsvermoégen 2.530.929,79 1.817.717,82
errechneter Wert je Anteil 105,52 120,60
Ausgabepreis je Anteil 110,80 126,63
Ausschittung/Auszahlung je Anteil 0,0000

Umlaufende Anteile zum Berichtsstichtag

Anteile per 30.11.2023 23.984,20
Ausgabe 21,35
Ricknahmen -8.933,81
Anteile per 31.05.2024 15.071,74
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Vermogensaufstellung zum 31.05.2024

VM Strategie FLEXIBEL

ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL
NOMINALE ~ ZUGANGE ABGANGE IN EUR IN %
IN TSD
Wertpapiervermégen
Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere
Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung)
lautend auf EUR
DEO0OAOS9GBO DT.BOERSE COM. XETRA-GOLD 1.571,00 1.247,00 69,49 109.168,79 6,01
Summe Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung) 109.168,79 6,01
In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate
Anteile an Investmentzertifikaten gemaB § 71 InvFG, OGAW/OGA
lautend auf EUR
IE00BJOKDROO db x-trackers MSCI USA Idx UCITS ETF1C(T)/USD 2.001,00 862,00 139,46 279.059,46 15,34
IE00BOM63284 iShares European Property Yield UCITS ETF 3.683,00 4.623,00 4.072,00 29,74 109.532,42 6,03
LU1829218749 LYXOR Commodities Refinitiv/CoreCommodity CRB 4.652,00 5.225,00 573,00 24,12 112.201,59 6,17
IE00B3YCGJ38 Source S&P 500 UCITS ETF A (T) / USD 270,00 113,00 944,80 255.096,00 14,03
IEOOBK5BQY34 Vanguard FTSE Developed Europe ex UK UCITS 2.253,00 21,00 1.693,00 46,31 104.336,43 574
ETF - (EUR) Accumulating
IE00B3XXRPO09 Vanguard S&P 500 UCITS ETF 3.017,00 1.850,00 91,93 277.340,74 15,26
LU0476289540 Xtrackers MSCI Canada UCITS ETF 624,00 662,00 70,15 43.773,60 2,41
lautend auf GBP
IE0005042456 iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP 4.258,00 1.112,00 2.090,00 8,09 40.502,34 2,23
lautend auf USD
IE00B4L5YX21 iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF (T) 2.379,00 102,00 1.376,00 53,54 117.469,02 6,46
IE00B5BMR087 iShares S&P 500 - B UCITS ETF 448,00 15,00 489,00 553,59 228.726,66 12,58
IEO0BKM4GZ66 ISHS-CO.MSCI EM IMI UCITS 3.356,00 79,00 2.334,00 33,53 103.778,18 5,71
Summe Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA 1.671.816,44 91,96
Summe Wertpapiervermégen 1.780.985,23 97,97
Bankguthaben/Verbindlichkeiten
EUR-Konten 29.728,85 1,64
nicht EU-Wé&hrungen 7.003,74 0,39
Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten 36.732,59 2,03
Fondsvermogen 1.817.717,82 100,00
Devisenkurse
Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:
WAHRUNG KURS
Pfund Sterling (GBP) 0,85092
US-Dollar (USD) 1,08430
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Wahrend des Berichtszeitraumes getétigte Kaufe und Verkaufe,
soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung angefiihrt sind

VM Strategie FLEXIBEL

ISIN BEZEICHNUNG KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE

NOMINALE IN TSD NOMINALE IN TSD

Wertpapiervermoégen

In sonstige Mérkte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an Investmentzertifikaten gemag § 71 InvFG, OGAW/OGA

IEO0BZ036J45 db x-trackers Barc.USD Corp.B UE 2D 1.835,00

LU0478205379 EUR Corporate Bond UCITS ETF 1C(T) 13,00 263,00

LU0290355717 IBOXX Sov. Eurozone UCITS ETF (T)/ EUR 12,00 218,00

LU1399300455 IBOXX USD Treasuries U.ETF (DR) 2D (A) 456,00

IEO0BJSFR200 iShares Global High Yield Corp Bond UCITS ETF EUR Hedged (Dist) 3.220,00

IEOOBKT1CS59 iShares J.P. Morgan USD EM Corp Bond UCITS ETF EUR Hedged (Acc) 4.583,00
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VM Strategie FLEXIBEL

Besondere Hinweise

Bewertungsgrundsatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehoérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fonds
und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziliglich Verbindlichkeiten, von der
Verwaltungsgesellschaft zu ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundséatzlich auf der Grundlage des letzten verfiigbaren
Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermogenswert, welcher an einer Borse oder an einem
anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsiachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zurickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfligbaren Riicknahmepreisen
bewertet bzw. sofern deren Anteile an Borsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B.
ETFs) mit den jeweils zuletzt verfliigbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Abwicklungspreises berechnet.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Méarkten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsichlichen VerduRerungspreisen abweichen koénnen
(Bewertungsrisiko).

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften geman SFT-VO (EU)
2015/2365

Gemal3 den aktuell giltigen Fondsbestimmungen sind Wertpapierfinanzierungsgeschifte
(Pensionsgeschafte und Wertpapierleihegeschéafte) nicht zuldssig. Zudem findet kein Einsatz von Total
Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren Derivatgeschiften im Rahmen der
Anlagepolitik statt. Mangels Anwendung der vorgenannten Techniken miissen auch keine weiteren
Angaben zum collateral management sowie gemaR VO 2015/2365 (iber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung gemacht werden.
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VM Strategie FLEXIBEL

Angaben zur Sicherheitenbestellung geman der delegierten Verordnung
(EU) Nr. 2016/2251 zur Ergédnzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Um das Kontrahentenrisiko bei auBerboérslichen Geschaften mit derivativen Instrumenten zu
reduzieren, wurden Vereinbarungen Uber die Leistungen von Sicherheiten abgeschlossen. Derartige
Sicherheiten hatten den rechtlichen Vorgaben hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat, Korrelation
und Risiken zu entsprechen. Eine Wiederverwendung erhaltener und gestellter Sicherheiten war
jedenfalls ausgeschlossen. Alle OTC-Derivate wurden (iber die Bank fir Tirol und Vorarlberg
Aktiengesellschaft gehandelt. Die Sicherheitenbestellung erfolgte bis 10.06.2021 ausschlieBlich in
Form von Euro-Cash.

GemaiaB Art. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2021/236 iVm. Art. 31a Delegierte Verordnung (EU)
2016/2251 koénnen Gegenparteien in ihren Risikomanagementverfahren vorsehen, dass
Nachschusszahlungen fiir physisch abgewickelte Devisenterminkontrakte und physisch abgewickelte
Devisenswapkontrakte nicht geleistet oder entgegengenommen werden missen. Aufgrund der
Inanspruchnahme dieser Ausnahmebestimmung wurde der Besicherungsanhang flir Variation Margin
zum Rahmenvertrag fir Finanztermingeschéifte seitens der Vertragsparteien einvernehmlich zum
10.06.2021 aufgelbst.
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Zusammensetzung des Fondsvermogens zum 31. Mai 2024
VM Strategie FLEXIBEL,

Miteigentumsfonds geman § 2 Abs. 1und 2 InvFG

EUR Ante.l'l am
Fondsvermégen
Wertpapiervermdégen 1.780.985,23 97,97%
Bankguthaben / Verbindlichkeiten 36.732,59 2,03%
Fondsvermégen 1.817.717,82 100,00%
Umlaufende Anteile 15.071,74
Anteilswert (Nettobestandswert) 120,60
Linz, im Juli 2024
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Alois Woégerbauer, CIIA e.h. Mag. Dietmar Baumgartner e.h. Gerhard Schum e.h.
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